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股份有限公司首次公开发行股票招股说明书

孚日集团股份有限公司首次公开发行股票招股说明书

孚日集团股份有限公司

SUNVIM GROUP CO.,LTD..

(山东省潍坊高密市孚日街1号)

首次公开发行股票招股说明书

保荐人（主承销商）

第一创业证券有限责任公司

深圳市罗湖区笋岗路12号中民时代广场B座25、26层

本次发行概况： 
发行股票类型： 人民币普通股  
发行股数：  7,900 万股  
每股面值：  1.00 元  
每股发行价格： 6.69 元  
发行日期：  2006 年 11 月9 日-2006 年 11 月10 日  
拟上市的证券交易所： 深圳证券交易所  
发行后的总股本：  404,350,246 股  
保荐人（主承销商）： 第一创业证券有限责任公司  
招股说明书签署日期： 2006 年 11 月8 日  
发行人股东承诺： 山东孚日控股股份有限公司和孙日贵先生承诺：自本 公司股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，也不由本公司回购所持有的公司股份；公司其他股东承诺：自本公司股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，在上述承诺期满后的二十四个月内，除向孚日控股转让部分股份外，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，也不由本公司回购所持有的公司股份。其中因 2005 年度分配及资本公积金转增所取得的公司股份总计 88,100,773 股，在公司完成增资扩股工商变更登记手续之日起三十六个月内，不转让所持有的该部分新增股份。  

声 明  
发行人及全体董事、监事、高级管理人员承诺招股说明书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。  
公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证招股说明书及其摘要中财务会计资料真实、完整。  
中国证监会、其他政府部门对本次发行所做的任何决定或意见，均不表明其对发行人股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。  
根据《证券法》的规定，股票依法发行后，发行人经营与收益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行负责。  
投资者若对本招股说明书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、会计师或其他专业顾问。  
本公司盈利预测报告是管理层在最佳估计假设的基础上编制的，但所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使用。

  重大事项提示  
 1、山东孚日控股股份有限公司和孙日贵先生承诺：自本公司股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，也不由本公司回购所持有的公司股份；公司其他股东承诺：自本公司股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，在上述承诺期满后的二十四个月内，除向孚日控股转让部分股份外，不转让或者委托他人管理所持有的公司股份，也不由本公司回购所持有的公司股份。其中因 2005 年度分配及资本公积金转增所取得的公司股份总计 88,100,773 股，在公司完成增资扩股工商变更登记手续之 日起三十六个月内，不转让所持有的该部分新增股份。  
 2、根据公司2005 年度股东大会决议，如果股票发行成功，则公司发行前的滚存利润由新老股东共享。截至 2006 年 6 月 30 日，公司累计未分配利润14,713 万元。根据第二届董事会七次会议决议，如果公司在 2006 年下半年发行成功，董事会将2006 年度利润分配方案的原则确定为不少于2006 年末未分配利润的80%用于公司2006 年度利润分配。董事会将根据上述利润分配原则制定2006 年度利润分配方案，并提请召开2006 年度股东大会进行审议该议案。  
 3、公司报告期利用负债融资进行了大规模的固定资产投资，造成公司资产负债率较高，2006 年 6 月30 日的资产负债率（母公司）为84.23%。同时公司流动比率和速动比率偏低， 2006 年 6 月 30 日的流动比率和速动比率分别为0.39 和0.12，如果公司债务、资金管理不当，将对生产经营业务形成影响，并存在不能偿还到期债务特别是不能偿还短期债务的风险。  
 4、公司在报告期与三家知名度较高、规模较大、信誉较好企业签定了互保协议。在互保协议内，公司截至 2006 年 6 月 30 日的实际对外担保金额为 11.8 亿元，占公司总资产的 28.58%，公司存在因担保对象无法如期偿还本息而承担 连带责任的风险。  
 5、公司 2003 年、2004 年、2005 年和 2006 年 1-6 月净资产收益率分别为 21.47%、16.80%、11.24%、11.81%。预计本次发行后本公司的净资产收益率将有所下降，存在净资产收益率下降所致的相关风险。  
 6、公司募股资金投资项目已由公司通过向银行借款于2005 年度实施完毕，募集资金到位后将用于偿付相关银行借款，届时公司资产负债率将下降，同时公司财务费用也将相应减少。  
 7、根据2006 年 9 月 14 日财政部、发展改革委、商务部、海关总署、国家税务总局财税［2006］139 号文"关于调整部分商品出口退税率和增补加工贸易禁止类商品目录的通知"，公司毛巾系列产品、装饰布系列产品和塑料制品出口退税率由原来的 13%降至 11%。出口退税率降低将增加本公司产品主营业务成本，对本公司经营产生一定影响。 
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第一章  释    义

 本招股说明书中，除非另有说明，下列简称具有如下意义：

股份公司、孚日股份、本公司、公司、集团、本集团、 指孚日集团股份有限公司

发行人孚日控股  指山东孚日控股股份有限公司  
有限公司  指本公司前身山东洁玉纺织有限公司  
指有限公司前身山东高密毛巾厂、山东省高密县毛巾厂、高密县高密毛巾厂 、高密县织带厂 

第二章  概     览

（一）发行人简介  
 本公司是中国规模最大、出口金额最多的专业从事中高档巾被系列产品、装饰布系列产品生产和销售的现代化家用纺织品生产厂商。 
···········

（二）发行人所处行业及竞争优势 
···········

 相对国内同行业其他企业，本公司具有以下优势：  
 1、管理及机制优势  
 公司在十几年的艰苦创业过程中，积累了丰富的生产和管理经验，造就了一支素质过硬的员工队伍，培养了一批学有专长、务实进取、具有现代企业经营理念的管理人才。同时公司注重进行管理体制的探索和创新，全面进行了管理信息化建设。以先进的信息技术为手段，通过对公司资源、供应链、客户关系等进行信息化管理，优化公司的人力、物力、财力和信息资源，全流程降低经营成本。由于出色的公司管理，2002 年2 月公司被山东纺织企业管理协会授予"山东纺织管理优秀企业"称号，2004 年9 月公司被中国纺织工业协会、中国纺织企业文化建设协会授予"中国纺织企业文化建设知名企业"称号，同年孙日贵先生被中国纺织工业协会会刊《中国纺织》杂志评选为"2004 中国纺织年度创新人物"，2005年 12 月公司被山东省科学技术厅授予"高新技术企业"。 

·········

（三）发行人发展目标

·········

二、发行人股东简介

目前公司主要股东情况如下：

	序号
	名称
	持股数量（股）
	持股比例（%）

	1
	孚日控股
	81,37,574
	25.00

	2
	孙日贵
	67,811,126  20.84
	20.84

	3
	单秋娟
	22,766,384
	7.00

	4
	孙 勇
	17,105,288
	5.26

	5
	秦丽华
	12,469,048
	3.83

	6
	杨宝坤
	11,761,412
	3.62

	7
	张武先
	10,638,952
	3.27

	8
	王培凤
	7,466,788
	2.29

	9
	吕希耀
	7,271,578
	2.24

	10
	颜 棠
	6,864,110
	2.11


山东孚日控股股份有限公司于2006 年6 月26 日在潍坊市工商行政管理局办理工商登记，工商注册号为3707002806914，注册资本500 万元人民币，实收资本 500 万元。法定代表人为孙日贵先生。该公司由孚日股份截至2006 年 5 月末登记在册的股东孙日贵等66 人，按照孚日股份2006 年 5 月末的股权比例，出资  
500 万元发起设立。孚日控股的 5%以上的股东为自然人孙日贵、单秋娟、孙勇和秦丽华，分别持有孚日控股27.79%、9.33%、7.01%、5.11%的股权。孙日贵是孚日控股的实际控制人。  
 本公司实际控制人为孙日贵先生。 

三、发行人主要财务数据  
 （一）资产负债表主要数据  
     单位：元 
	项目
	2006 年 6 月30 日
	2005 年 12 月31 日
	2004 年 12 月31 日
	2003 年12 月31 日 

	资产合计
	 4,128,311,609
	3,811,730,077 
	2,043,557,593 
	1,217,596,788 

	负债合计
	3,557,231,324
	3,283,888,585 
	1,596,651,595
	906,110,869 

	股东权益合计
	550,063,759
	507,647,944
	442,773,398 
	306,959,697 


(二)利润主要数据

	项 目
	2006 年 1-6 月
	2005 年度
	2004 年度
	2003 年度 

	 主营业务收入
	 1,239,115,919 
	1,784,119,698 
	1,237,513,039
	894,799,937 

	 净利润
	64,947,262
	57,071,576 
	74,399,834
	65,907,458 


``````````

四、 本次发行情况和募集资金主要用途  
 （一）本次发行情况  
 股票种类 人民币普通股(A 股)  
 每股面值 1.00 元  
 发行股数 7,900 万股，占发行后总股本的 19.54%  
  本次发行采用网下向询价对象配售与网上向社会公众投资者定价发行相  
 发行方式  
  结合的方式。  
 发行对象 符合资格询价对象和在深圳证券交易所开户的境内自然人、法人等投资  
  者（国家法律、法规禁止者除外）  
 承销方式 承销团余额包销  
 发行前每股净资产 1.69 元/股  
 （二）募集资金主要用途  
 如公司本次公开发行股票成功，本次发行所募集资金总量扣除发行费用后，募集资金净额拟投入以下项目：  
 1、巾被系列产品技术改造项目，包括：  
 （1）投资2,988.12 万元进行出口高档巾被生产线技术改造项目；  
 （2）投资4,690 万元进行 150 万打出口高档浴巾技术改造项目；  
 （3）投资4,490 万元进行生产高档出口毛巾布技改项目；  
 （4 ）投资4,720 万元进行出口高档提花睡袍改造项目；  
 （5）投资4,700 万元进行印花毛巾生产线更新改造项目；  
 （6）投资4,460 万元进行提高出口印花毛巾质量的配套技改项目；  
 （7）投资4,495 万元进行高档巾被后整理配套技术改造项目；  
 2、装饰布系列产品技术改造项目，包括：  
 （1）投资17,676 万元进行高档装饰面料技术改造项目；  
 （2）投资4,215 万元进行生产 150 万米提花窗帘布技改项目；  
 （3）投资3,933 万元进行生产高档印花装饰布技改项目  
 （4 ）投资3,949 万元进行高档家居装饰面料后整理技术改造项目；  
孚日集团股份有限公司首次公开发行股票   招股说明书  
 以上拟投资项目投资总额60,316.12 万元，公司利用银行贷款于2005 年已经全部建成投产，本次募集资金到位后将用于偿还银行贷款，如有剩余补充流动资金。  
孚日集团股份有限公司首次公开发行股票  招股说明书 

第三章  本次发行概况

 一、本次发行的基本情况  
 1、股票种类：人民币普通股(A 股)。  
 2、每股面值：1.00 元。  
 3、发行股数： 7,900 万股，占发行后总股本的 19.54%。  
 4、每股发行价格：6.69 元。  
 5、发行市盈率：22.30 倍（每股发行价格与2006 年预测每股收益之比）  
 6、2006 年度预测净利润：不少于 12,040.7 万元。  
 7、2006 年度预测每股收益：0.30 元（2006 年度预测净利润与发行后总股  
 本之比）。  
 8、发行前每股净资产：1.69 元/股（按2006 年6 月30 日经审计净资产数计  
 算）。  
 9、发行后每股净资产：2.60 元/股（按2006 年6 月30 日经审计净资产数加  
 上募集资金净额的和与发行后总股本之比）  
 10、市净率：2.57 倍（每股发行价格与发行后每股净资产之比）  
 11、发行方式：本次发行采用网下向询价对象配售与网上向社会公众投资  
 者定价发行相结合的方式。  
 12、发行对象：符合资格的询价对象和在深圳证券交易所开户的境内自然  
   。  
 人、法人等投资者（国家法律、法规禁止者除外）  
 13、预计募集资金总额：52,851 万元。  
孚日集团股份有限公司首次公开发行股票   招股说明书  
 14、预计募集资金净额：50,220 万元。  
 15、承销方式：承销团余额包销。  
 16、发行费用概算如下：  
  审计费用（含加审费用） 410 万元  
  律师费用  70 万元  
  发行手续费用 171 万元  
  承销保荐费用 1,760 万元  
  审核费用 20 万元  
  路演费用 200 万元  
 二、本次发行新股的当事人  
 1、发行人 孚日集团股份有限公司  
 法定代表人： 孙日贵  
 住 所： 山东省潍坊高密市孚日街1 号  
 电 话：  （0536） 2308043  
 传 真：  （0536） 2315895  
 联 系 人：  王进刚  
 2、保荐人（主承销商）第一创业证券有限责任公司  
 法定代表人： 刘学民  
 住 所： 深圳市罗湖区笋岗路 12 号中民时代广场B 座25 层  
 电 话：  （0755）25832583  
 传 真：  （0755）25831718  
 保荐代表人： 孙迎辰、王 岚  
 项目主办人： 肖 兵  
 项目组成员： 艾 民、侯 力、刘亚利、刘凌云、臧黎明 

········

发行人与本次发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在直接或间接的股权关系或其他权益关系。

三、本次发行上市的重要日期

询价推介时间  2006年11月3日-2006年11月7日

定价公告刊登日期  2006年11月9日

申购日期网上为2006年11月10日，网下为2006年11月9日至2006年11月10日

预计股票上市日期  2006年11月24日

本次发行结束后，将根据深圳证券交易所安排日期尽快挂牌交易

第四章  风 险因 素

·············

